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Grandi opere. Centrobanca pronta a entrare nella cordata per il collegamento Malpensa-Bergamo

Sulla Pedemontana UBI non molla

BERGAMO - Centrobanca é
pronta a entrare nel capi-
tale Pedemontana in una
cordata con altri istituti,
ma altri investitori istitu-
zionali si sarebbero ritira-
ti dall’operazione, temen-
do - pare -i costi burocrati-
ci del nostro Paese. La
merchant bank del grup-
po UBI si muoverebbe al
fianco di Banca Infrastrut-
ture (gruppo Intesa San
Paolo) ed eventualmente
di un pool formato da BCC
del territorio, ognuna con
quote diverse ann’interno
di Autostrada Pedemonta-
na lombarda Spa - al mo-
mento controllata al
100% dalla Milano Serra-
valle.Igrandifondi d’inve-
stimento internazionali,
che pure avevano manife-
stato interesse per ’asta,
si sono tirati indietro: trai
motivi, il Sole 24 Ore indi-
ca la legislazione italiana
sulle opere pubbliche, con-
siderata ancora troppo far-
raginosa e carica di incer-
tezze (riguardo a tempi e
costidirealizzazione delle
opere); Pinsufficiente re-

munerazione del capitale
investito (nel caso della
Pedemontanail tasso diri-
torno dell’investimento e
pari al 6,2%; in Francia, a
titolo di esempio,e supe-
riore all’8%); il rischio pe-
nali che incombe sulle con-
cessionarie nella fase del-
la progettazione. L’uscita
di scena di attori quali Bar-
clays private equity limi-
ted di Londra, Morgan
Stanley infrastrutture di
New York, Bnp Paribas,
Babcock& Brown somi-
glia piu a una decisione po-
litica che industriale e in-
dubbiamente non rappre-
senta un bel segnale dopo
1 ripetuti appelli, lanciati
nei giorni scorsi dal mini-
stro delle Infrastrutture
Altero Matteoli, per coin-
volgere sempre di piui ca-
pitali privati, anche stra-
nieri, nel finanziamento
delle opere pubbliche ita-
liane. A titolo di parziale
consolazione resta comun-
que linteresse di presti-
giose istituzioni nazionali,
nei confronti di un proget-
to destinato a collegare

Malpensa e Bergamo con
un investimento comples-
sivo di 4,6 miliardi di eu-
ro. Considerando poi che
il gruppo Autostrade per
I'Ttalia, guidato dall’ammi-
nistratore delegato Gio-
vanni Castellucci, quasi
certamente esercitera
P’opzione call entro otto-
bre e rientrera quindi in
possesso del 33% di Pede-
montana, € verosimile
che, prima di Natale, la
composizione azionaria
della societa sara la se-
guente: Milano Serravalle
al 35% (dall’attuale
100%); gruppo Autostra-
de al 33%; Centrobanca al
5%;Bcc all’1%; gruppo In-
tesa San Paolo al 26% (pe-
raltro Banca intesa infra-
strutture si e detta dispo-
nibile arilevare anche I’in-
tera quota del 32%). Sulla
definizione di prezzo d’ac-
quisto, governance e tem-
pistica sono attualmente
allavoro gli advisor. A bre-
ve si conoscera I’esito del-
la trattativa e quindi si al-
zera il velo sulla futura
composizione azionaria di
Pedemontana lombarda.

Argomento:

PEDEMONTANA

Pag. 4




